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 مقدمه 
که بر شناسایی  ،  است  یمال  يگزارشگر  يهاافق  يهاگزارش  مجموعهدومین گزارش از    حاضر  گزارش
از مباحث جاري در مورد مربوط و  متمرکز شده است    مالیگزارشگري  براي روشن شدن دامنه    فرصتها

مواردي نظیر محتواي   شامل  وهاي مالی براي مقاصد عمومی به شکل فعلی، سرچشمه گرفته  بودن گزارش
-توانند نیازهاي اطلاعاتی در حال تحول سرمایهها می، و پاسخ به این سوال است که آیا این گزارش یدرون

 .)2022(داورن و همکاران  گذاران را در محیط پیچیده کسب و کار تامین کنند یا خیر
با توجه به    ،را تامین کند  گذاراننیازهاي اطلاعاتی در حال تغییر سرمایهمی تواند  چگونه    گزارشگري مالی

از گزارش استفاده کنندگان  نیازهاي  مالی  اینکه  و کار  دنیاي    در هاي  تحول کسب  به شدت دستخوش 
با مقاصد عمومی و آینده نگر ارائه  گزارشگري مالی  به نحوه  راهنمایی براي کمک    حاضر  گزارش  است،
تواند پردازد که چگونه گزارشگري مالی در عصر حاضر میو در واقع به تبیین این موضوع می  است  کرده 

 گذاران را تامین نماید.  نیازهاي اطلاعاتی سرمایه

مجدد جایگاه   تعیینکمک به  با  ، بلکه  بنابراین هدف این مطالعه الزاما توسعه دامنه گزارشگري مالی نیست
ابزار   مالی  نماییم که همچنان گزارشگري  اطمینان خاطر کسب  مالی، می خواهیم  عملکرد گزارشگري 
استفاده  اختیار  را که لازم باشد در مورد عملکرد یک واحد تجاري در  ارتباطی موثري است که آنچه 

 کنندگان قرار می دهد. 

تمرکز داشت،    گانکنندتهیههاي  دیدگاه) که بر  اولقسمت  (گزارش    بر اساس اولین گزارش این مجموعه
 نقش  خاص  طور  به  ما. در این گزارش می پردازیم انسرمایه گذار  هاي دیدگاه  در این گزارش به بررسی

با مقاصد   یمال  يهادر صورت  یريگو اندازه  ختشنا  مستلزم  که  آنچه  تعیین  در   را   گیرياندازه  قطعیت  عدم



  ، قسمت اولکه در    گزارشگري مالی  مطابق هرم  .  .کنیمیم  یرا بررس  ،است  کنندهتهیه   توسط  یعموم
را حد اعلاي گزارشگري مالی می دانیم و گیري  و اندازه  شناخت  )،2022معرفی شد(داورن و همکاران  

همانطور که در گزارش قبلی به آن اشاره شد در این مطالعه نیز تصدیق می کنیم که عدم قطعیت اندازه  
 .استهایی براي شناخت کامل و اندازه گیري صحیح چالش دهنده  نشانگیري 

و  ها  درهنموگذاران با ارائه  که سیاست   نیست  چالشی لزوما  ،گیريعدم قطعیت اندازهباید توجه داشت که  
بلکه لازم   گیري بتوانند راهکارهایی ارائه کنند،در مورد روش هاي اندازه  شفاف  استانداردهاي صریح و

شفافیت بیشتري   ،  را ایجاد می کنند  گیريعدم قطعیت اندازهاین  است در مورد مسائلی که دامنه و منابع  
 توان این کار را انجام داد. ي توضیحی میهادر یادداشت  هاي مربوطافشااز طریق  ؛ مثلا  وجود داشته باشد

گیري هر یک از اقلام  میزان عدم قطعیت اندازه  توانندمالی می کنندگان صورتهاي  استفاده  در این حالت
گیري خود بکار گیرند. گزارشگري براي اتخاذ را ارزیابی کرده و آن را در مدل هاي تصمیم  گزارش شده

(داورن و همکاران استمواره نیازمند قضاوت حرفه اي  ه  هاي مالیو تفسیر گزارش  تصمیمات سودمند
2022(. 

 هاي نقاط قوت و چالشدر مورد   انگذار سرمایههاي  دیدگاهدر نتیجه، در این گزارش به بررسی 
 اما اغلب به دلایل مختلف  قرار دارند، گزارشگري مالی که در محدوده اقلامیدر مورد   گريگزارش

بین    مالی  طبق استانداردهاي گزارشگري در حال حاضر    گیرياز جمله نگرانی در مورد عدم قطعیت اندازه
. مطالعه حاضر مبتنی بر تحقیقات  پردازیم، می شناسایی نمی شوندهاي مالی  در گزارش  ) IFRS(المللی  

که بر سودمندي تصمیمات    ) 2019bو  2018a(است  ریاخ  يو همکاران در سال ها  توسط داورن  شدهانجام
دهد مطالعات قبلی نشان می  .عمومی در شرکتهاي استرالیایی تمرکز داردمقاصد  در گزارشگري مالی با  

باقی خود  به قوت  گیریها  تصمیمگري مالی در  گزارشگزارشگري مالی، سودمندي  انتقاد به  که علی رغم   
 است. 

هاي نامشهود و در این قسمت بر گزارشگري دارایی،  قسمت اول گزارش    مطرح شده در   موضوعات  پیرو
که داراي عدم قطعیت بیشتري در    استکنیم که این دو موضوع جزو مواردي  مسائل پایداري تمرکز می

گیري و اندازه  شناخت  گري به منظور گزارشهرم    چالش هاي پیشبرد  هدف ما درك  باشند.گیري میاندازه
ها و پردازیم که: فرصتگذاران به این سوال میدر شرایط عدم اطمینان است. به ویژه از دیدگاه سرمایه

  را  گیرياستانداردهاي فعلی عدم قطعیت اندازه  مواردي که    درگیري  و اندازه  هاي توسعه شناخت چالش
 کدامند؟ ، در نظر می گیرندبه عنوان یک مشکل  



 مرور کلی  گزارشگري مالی: هرم 
اطلاعات  فزاینده    براي شناسایی کیفیتی  به عنوان چارچوبهرم گزارشگري مالی    اول قسمت  گزارش  در 

به سمت شناخت و اندازه گیري مطابق با استانداردهاي   افشاي داوطلبانهکه از    گردیدمعرفی    گزارش شده،
-اندازه  نشان دهنده «استاندارد طلایی» شناخت و  راس هرمکند.  بین المللی گزارشگري مالی حرکت می

به ارائه  گیري منجر  و اندازه  که شناخت  کندعنوان می  پیشینمطالعات    هايیافته  مبتنی بر، که  است   گیري
 افزایش   بهاین نتیجه ممکن است    ).2019b(داورن و همکاران،    شودفیت بالاتر میهاي اساسی با کیداده

 . استگزارش و بررسی بیشتري ه اقلامی شود که نیازمند بو حسابرسان  مدیریت توجه
این است   ما  به دلیل چالش ودتا حد،  از راس هرم  پایین آمدنکه  استدلال   ناشی از عدم قطعیت  هايي 

عدم   به دلیل،  عمومی  صورت هاي مالی با مقاصددر  شناخت    عدم رعایت معیارهاي.  استگیري  اندازه
، احتمالاً منجر به ها  پدیدهاین  به    پولیزیربنایی، یا نسبت دادن ارزش    پدیده هايگیري  قطعیت در اندازه

 شود. صورت هاي مالی با مقاصد عمومی می ي همراهافشا در یادداشت ها
 

 گزارشگري مالی . هرم  1شکل 
 ) 2022 ،داورن و همکاران مطالعه (برگرفته از 

قابل اتکاتر از  ،گزارش  در صورت ثابت بودن سایر شرایط  بحث شد،   قسمت اولهمانطور که در گزارش  
هر چه گزارش مرتبط با  ،به عبارت دیگر. خواهد شد قلماز آن  مفید و پرمحتوامنجر به گزارشی  قلمیک 
شود، گزارش حاصل قابلیت اتکاي بیشتري داشته و پرمحتواتر خواهد به راس هرم نزدیک میقلم  یک  
بنابراین، نیروي متقابلی را    حرکت به سمت بالاي هرم موجب محدودیت در دامنه شده و با این حال،  بود.

تمایل براي بین    تنشی  امر  این  .کاهش دهدمالی را  محتواي کلی گزارشگري  ممکن است    کند کهمی  ایجاد
گزارشگري اقلام به سمت راس هرم ایجاد می کند زیرا از یک سو این نحوه گزارشگري موجب افزایش  

، موجب کاهش مربوط  اقلام  حذفولی از سویی دیگر به دلیل  شود  میها  گزارشسودمندي و محتواي  
اي نامشهود و  هبراین در حوزه گزارشگري داراییبنا  شود. سودمندي و محتواي کلی گزارشگري مالی می

عدم داراي    اقلامی است که  براي گزارش    لازم  بررسی پتانسیلگزارشگري پایداري، هدف این گزارش  
 باشند.راس هرم گزارشگري مالی میسمت  به    ،گیرياندازهقطعیت بالایی در  

 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . هرم گزارشگري مالی1شکل 
 
 
 
 

 )2022(برگرفته از مطالعه داورن و همکاران، 

 
 
 
 
 

 ها روش سایر طریق  از یارياخت  افشاهاي

 تدوین شده سازگار با چارچوب  یارياخت گزارشگري

 IR ،GRI،TCFDبراي مثال: 

 اختیاري  یا افشاي اجباري 

 سایرگزارشهاي مورد نیاز در 

 اختیاري افشاي

 همراه  یادداشتهاي و  مالی  صورتهاي

 اجباري افشاي

 همراه  یادداشتهاي و  مالی  صورتهاي

 اندازه گیريشناخت و 

 صورتهاي مالی 

 اتکا   قابلیت افزایش

 دامنه  کاهش



 روش تحقیق و داده ها

 انجام دادیم. مختلف    گذارانسرمایهبا   ايبراي بررسی سوال کلیدي تحقیق، مصاحبه هاي نیمه ساختاریافته
با مقاصد هاي مالی  نقش صورت  درك  خصوصدر  را    اي از موضوعات مصاحبه طیف گستردهسوالات  
و  آگاهی بخشی  ،  اتکا  یتقابلنظیر    یاز طریق مسائل  ان گذار سرمایهات  در تصمیم  حسابرسی شده عمومی  

مصاحبه  گیرد.  را در بر میپایداري    گرينامشهود وگزارش  هايحوزه داراییعدم قطعیت، در    گیري اندازه
 :باشندمی  سرمایه گذارانی با موقعیت ها / سوابق زیرشامل شوندگان 

 اي حرفهگذاران خرد سرمایه •
 خصوصیدر بخش مدیران سرمایه گذاري   •
 گذاري مدیریت سرمایه هايکارگذاري •
 دارایی  مدیریت بزرگ هاي صندوق •
   مدتکوتاه یبا افق زمان یکمّ ا ی یتمیالگور  گرانمعامله •

از    اي رونویسی شد.، ضبط و به صورت حرفه  Zoomاز طریق    2023در نیمه اول سال    تمام مصاحبه ها
  شد. ایجاد  کدگذاري و تجزیه و تحلیلبراي  صفحه)  79کلمه ( 40.000مصاحبه ها بیش از  طریق 

گذاران سرمایه  گذاران براي مصاحبه متنوع، شامل سرمایه گذاران خرد وانتخاب سرمایه  ،به طور عمدي
کنندگان استفادهبه  هنگام ارجاع    غالبا  به طور کلی   "گذارسرمایه"اگرچه اصطلاح  انجام گردید.اي  حرفه

خرد و  گذاران  مشخصات و نیازهاي اطلاعاتی سرمایه،  شوداستفاده می  هاي مالی و اطلاعات مالیصورت
قالب و چارچوب براي یک  "یعنی    –استمتفاوت  گذاري  هاي زمانی سرمایهافقاي از نظر هدف و  حرفه
-گزارش فعلی، این تفاوت  از   به عنوان بخشی  ).1977(چنهال و جوچاو،  "نیستگذاران مناسب  سرمایهتمام  

 دیدگاه سرمایه گذاران را تشکیل می دهند.  هاروایتا برجسته شده و بخشی از ه

 ) 1؛ (کنیمسازماندهی می دو حوزه موضوعی کلیدي  را مبتنی بردر بخش هاي بعدي، تحلیل خود  
-) دارایی2)؛ و (هوا  ریسک  مرتبط با شرایط اقلیمی و آب و(و به ویژه    با پایداري  گزارشگري مالی مرتبط

در حال   هاکدام از این حوزه) هر  1؛ (وجود دارد  اي نامشهود. دو دلیل اصلی براي تمرکز بر این حوزه هاه
؛  قرار دارند در سطح بین المللیهم و   هم در سطح ملی کنندگان استانداردها،تدوینحاضر در دستور کار 

ایجاد   ، همانطور که بیان شده است،  مرزهاي گزارشگري مالی  براي   ییچالش هافوق  ) هر دو موضوع  2و (
 .شودمی ناشی ها آنگیري ذاتی اندازه عدم قطعیت ها از چالش که این)، 2022(بارث،  اندکرده



استاندارد،   کنندگان  نیتدو  و  فعالان  محققان،   ح یصر   اشاره  بعلاوهموضوعات فوق    یوستگیهم پ   به  نیهمچن
گزارشگري مالی   مرزهاي بین  است   لازم  کهموضوع    نی ا   به) EFRAGاروپا (  یمال   گروه مشاوره   از جمله

 .)EFRAG ،2023( ، مورد توجه قرار گیرددو بعد  اینارتباط متقابل   و گزارشگري پایداري و
 ارائه  براي  آتیبراي اطلاع رسانی رهنمودهاي خط مشی    ي مختلفهاقالب دیدگاهما یافته هاي خود را در  

بیشتر عدم  گیري  اندازهو بطور بالقوه امکان    گیرداین حوزه هاي موضوعی را در بر میهایی که  گزارش
 کنیم. ، با هم ادغام میفراهم می کند قطعیت را به سمت راس هرم

 
 نامشهود دارایی هاي :انگذاردیدگاه هاي سرمایه

 
، که شامل جستجوي بود  گیرياندازه  در شناخت و  انگذاردیدگاه سرمایهبررسی  ها  هدف اصلی از مصاحبه

مورددیدگاه در  یا    ها  مفهومی  مواردموضوعات  از سایر  شوندگان،    ،  مصاحبه  موردو  دیدگاه  در   بحث 
در  را    یمختلف   هايدیدگاه  گذارانبه طور کلی، سرمایه  .بود  هاي نامشهود گیري داراییو اندازه  شناخت

 . اند، ارائه کرده گذارانسرمایه  بههاي نامشهود  در مورد داراییمطلوبیت ارائه اطلاعات    ومورد این موضوع  
که    این است  هاي نامشهودگذاران در مورد داراییاطلاعات به سرمایهارائه  بحث محوري در مورد نحوه  

گیري یا افشاي اطلاعات در یادداشت هاي همراه صورت  اندازهبهتر است ارائه اطلاعات در قالب شناخت و  
نامشهوددر مورد  به ویژه    موضوعاین    .باشد  هاي مالی ایجاد   در داخل واحد تجاريي که  دارایی هاي 

عموما در صورت وضعیت مالی استثناهاي محدود، مانند هزینه هاي توسعه)  جز  که (  اند، صادق استشده
  حاصلگیري نبوده و  هزینه آن ها بطور قابل اتکایی قابل اندازهیک واحد تجاري شناسایی نمی شوند، زیرا  

مبادله و  باشند  ايمعامله  خاص،    .نمی  تدوین   نامشهود  يهاییدارا   138استاندارد    51بند  بطور  هیات 
 عنوان می کند که:  �) ١٣٨AASB(استانداردهاي حسابداري استرالیا 

، شرایط شناخت است   در واحد تجاري حائزدارایی نامشهود ایجاد شده  که آیا    گاهی اوقات ارزیابی این
 :  دشوار استبسیار زیر یل  به دلا

که منافع اقتصادي آتی مورد انتظار قابل شناسایی  دارایی  یک  عیین وجود و زمان ایجاد  تدشواري  (الف)  
 ایجاد خواهد کرد؛ و 

 
 ران یا نامشهود   يهاییدارا 17 ي استاندارد حسابدار 38 بند �



یک    ایجاد  مخارجنمی توان  موارد،    تعیین بهاي تمام شده دارایی به طور قابل اتکا. در برخیدشواري  (ب)  
واحد داخل  ایجاد شده در  سرقفلی  ارتقاي  یا  نگهداري    مخارجاز  را  واحد تجاري  داخل  در    دارایی نامشهود

 . متمایز کردعملیات روزمره واحد تجاري، مخارج اداره یا تجاري 
 پرداخته   گیري عدم قطعیتگزارشگري مالی به اندازه   ذکر این نکته ضروري است که چارچوب مفهومی

 دارد که:می و اذعان
این گونه برآوردها سودمندي   و  است  تهیه اطلاعات مالی  در ضروري    یبخش  ،استفاده از برآوردهاي معقول

. حتی سطح بالایی  برآوردها به صورت واضح و دقیق انجام شوندبشرطی که    ،دهدا کاهش نمیاطلاعات ر
 با .  �)5.19(بند    سودمند نمی شوداز ارائه اطلاعات    برآورديچنین    مانعلزوما    گیرياندازه  عدم قطعیت   از 

مانند  ییاستانداردهاشده است،  انیب یچارچوب مفهوم در  که  یتیقطععدم   با مواجههمنظور  به ن،یوجود ا
�١٣٨AASB   ه یرو  زین  و  يتجار   واحدداخل    در   شده  جادیا  نامشهود  يهاییدارا  ییشناسا  در رابطه با 

را   يمواردو صراحتا  مایمستق  ،نشده ییشناسا نامشهود يها ییداوطلبانه دارا يافشاعدم  لیدل به افشا، يها
 . )2021و همکاران  داورن(اندذکر نکرده  

 

 دارایی هاي نامشهودتر گسترده شناخت و اندازه گیري چالش هاي  
فراتر از الزامات  را  و اندازه گیري دارایی هاي نامشهود  شناخت با  داده هاي مصاحبه چندین چالش مرتبط

 و برخی   برون سازمانیتحصیل شده  (به عنوان مثال، دارایی هاي نامشهود ارائه می کندفعلی 
 ).ون سازمانیر د ايتوسعهنامشهود دارایی هاي 

 کرد:  مشخصاین چالش ها را می توان به شرح زیر 
 : است صورتهاي مالیدارایی هاي نامشهود فراتر از    تر گستردهارزیابی اولین چالش مربوط به (الف) 

چشم اندازهاي اگر واقعا بخواهید    …در صورت هاي مالی  و ارقام مربوط به دارایی هاي نامشهود  اعداد    …
صورت وضعیت مالی(ترازنامه) را نگاه نمی کنید و شما   عملا]  1، [را درك کنید  یک کسب و کار قدیمی

برآورد  و در نهایت به یک    تري نیاز دارید، و لازم است تا با رقبا و شرکت گفتگو کنیدگستردهبه ارزیابی  
 ) 1(سرمایه گذار  دست یابید. نسبی
 با توجه به ماهیت واحد تجاري:  چالش هاي ایجاد شده(ب) 

 
   یمال يگزارشگر ينظر  میمفاه یرانا  يحسابدار ياستانداردها وست یپ 4-41 بندمعادل  �
 ایران  داراییهاي نامشهود  17استاندارد حسابداري  �



براي ما سرمایه گذاران کسب و کارهاي اندکی وجود دارند که ارزش دفتري دارایی هاي نامشهود آن ها 
 ) 3(سرمایه گذار  شودمیموجب اتخاذ تصمیمات سرمایه گذاري متفاوتی 

 :، می تواند به افشا کمک کندو اندازه گیري شناختاندازه گیري به جاي  ماهیت(ج) 
یک مهارت کمی نیست بلکه یک ادراك کیفی است ... وقتی براي این چیزها ارزش قائل هستید، این ... 

که احتمالا در صورت    هستم.  هاداراییدر مورد این نوع  همراه  بنابراین، من علاقه مند به یادداشت هاي  .  
 )4گذار  (سرمایه وضعیت مالی(ترازنامه) اشاره اي با آن ها نشده است، هر چند ... .

 : تجاري  اطلاعات حساس(د) هزینه هاي اختصاصی گزارش 
خواهند جزئیات دقیق مربوط به   نمیکنند، اما    به سرمایه گذاري  آنها می خواهند سرمایه گذاران را تشویق

حق این کسب و کارها،    است  ممکنفرصت ها و کسب و کارشان را در اختیار سرمایه گذاران قرار دهند.  
 امتیازي پنهان و افشا نشده، و یا کارهاي دیگري در حال انجام، داشته باشند.

این کسب و کارها چیز زیادي   ممکن است دارو و یا چیزهایی از این قبیل باشد، با این که من در مورد
نمی دانم ولی فرض من این است که زمانی که کسب و کارها اقدام به تولید محصولات و خدمات جدیدي 

 )9(سرمایه گذار  تمایل ندارند افشا کنند... . ،می کنند
 

 و دیدگاه هایی براي گزارشگري هااستدلال
همانطور که را  هاي نامشهود  داراییتر  گیري گستردهاندازه و    شناختبا    ي مرتبطبسیاري از این چالش ها

 :رد کردمی توان به سهولت   ،در زیر نشان داده شده است
سایر   مکمل  مالی  صورتهاي  و  .است  اطلاعاتی  منابعالف)  گستردهاندازهشناخت  هاي داراییتر  گیري 

مقایسه،  نامشهود نسبی  براي  اينقطه  ارزیابی فراهم می  انگذار سرمایه  برآوردهاي  آورد، که هم موجب 
هم موجب ارزیابی قابلیت اتکاي گزارشگري مدیریت و    ( یعنی نقش تاییدي)،دقیقتر دارایی هاي نامشهود

 شود: (براي مثال: نقش اعتباري) می
قائل هستید.  و   ارزش  ه میزانچشود که  اطمینان داده  لازم است   مالی  (سرمایه    اعتبار براي صورت هاي 

 ) 2گذار 
 دیدگاه 

به عنوان تایید و بررسی قابلیت اتکاي تر  گسترده  هايگیرياندازهنقش مکمل و دوگانه شناخت و    نیاز به
 .وجود داردگذاري ها  ارزش



و   ختشنا  عدمبر    یلیمختلف، دل  تجاري  يهاواحد  ينامشهود برا   هايییدارامربوط بودن    در تفاوت  (ب)  
همانطور  استاندارد با دامنه مناسب است. یکبر لزوم وجود  یلیبلکه دل یست،تر آنها نگسترده یريگاندازه

 اشاره کرد:   گذارانیهاز سرما یکیکه 
و توسعه   قیتحق   قالبتصور کنم که در    را کسب و کار    ي هاشرفتیپ از    ی به طور بالقوه برخ  توانمیم  من

ها  در   ایممکن است گزارش شود   تحق   يممکن است مورد  يداروساز   يمورد شرکت  و   قیدر مرحله 
موسسات    یمال  تی موارد بر وضع  نیآن... که احتمال دارد ا  رینظ  يمواردگذار باشد و    ریها تاثمطالعه آن

تواند در   یم  باشد،کهوجود داشته    زین  يتجار   ياز نام ها  یممکن است برخ  ،…  باشد  داشته  ياعمده  ریتاث
اندیشم به برند و نام تجاري می  شودیم  نامشهود  يهاییداراصحبت از    یوقت  عمدتامن    یشود. ول  بیانآنجا  

  است  تر از معیارهاي مالیکنم نتایج برند بسیار مشهود من فکر میتا به موارد مرتبط با صنایع داروسازي،  
(سرمایه   شوند.قائل میبراي آنها  شوند و به هرحال مردم ارزش بیشتري  که اغلب توسط موسسات ارائه می

 ) 3گذار 
 دیدگاه 

 براي گذاري سرمایه گذاران میزان ارزش، و اندازه گیري  شناخت مبحث   یک عامل تعیین کننده در 
 برآوردهاي نسبی یا   چه از طریق  - (آیتم هایی) است که در حال حاضر شناسایی نشده اندمواردي 

 موجود. مشهود یا معیارهاي مالی
منحصر به   ي به اطلاعاتتا چه حد  تجاري  مدیریت واحداین که    سوال اصلی عدم تقارن اطلاعات است:

 .باشد مهم تواند یممهم  اقلامبراي ارزش گذاري دسترسی دارد که این اطلاعات فرد 
که موجب ایجاد تغییراتی در هرم گزارشگري شده و به   گیرياندازه  و  ماهوي  هاي(ج) با توجه به چالش

در حالی که ؛  است  متنوع  ان ، دیدگاه هاي سرمایه گذار جاي شناخت و اندازه گیري به افشا می پردازد
 ی) نظر مخالف 1، سرمایه گذار ( دارد  در یادداشت هاي همراه تمرکز) بر افشاي اطلاعات  4سرمایه گذار (

 داشته و عنوان می کند: 
 ) 1(سرمایه گذار  یا ارائه مجدد ارقام باشد.کنم این دلیلی براي کاهش ارائه فکر نمی

) 4که سرمایه گذار(  باید توجه داشتسوال تجربی است، اما    یک  متنوعهاي  مبناي اساسی براي این دیدگاه
) 1و سرمایه گذار (  است   گزارشگري مالینسبت به  با دامنه محدود    ،رسنتی تداراي دیدگاهی  به طور کلی  

 به طور کلی:  گیردو چیزي فراتر از ارقام را در نظر می توجه دارد گزارشگري مالی بیشتر بر ماهیت



که  به طوريکه قوانینی در اطراف خود دارد،   [گزارشگري مالی]... یک نقطه دسترسی به اطلاعات است
 ) 1(سرمایه گذار ماهیتی موجود است.چه  گزارش شدهدر مقادیر مختلف  می فهمید کهشما 

 وجود دارد، یک سرمایه گذارپیرامون این موضوع هاي متفاوتی ها و بحثدر حالی که دیدگاه
 :کنددر نظر دارد عنوان می هاي نامشهودداراییگیري که هر دو دیدگاه رقیب را در شناخت و اندازه

  نحويرا به  ممکن ، اما پس از آن باید تمام مفروضاتدانستن این موارد خوب استکنم فکر می من
 ای  است،  حداقل نیاکنم  یاحساس م  من، ها حرکت کنندبتوانند با در نظر گرفتن آنمردم  تنظیم کرد که

 ) 2(سرمایه گذار . است  نیاز ا شتریب آن
نیز توسط سایر سرمایه گذاران   اعتباربخشیرایج بود، و نقش مهم    موضوعیشفافیت پیرامون مفروضات  

 : مورد تاکید قرار گرفته و برجسته سازي شده است
و اگر یک  خواهم که حالت ماهیتی(ذهنی) داشته باشد  هایی می یادداشت، من  خواهان فرضیات هستممن  

(سرمایه گذار   برون سازمانی دیگر.حسابرس شما یا شخص    …که اطلاعات را تایید کرده است   بیرونینهاد  
9( 

 دیدگاه 
شفافیت مناسب اعتباربخشی و  اندازه گیري را می توان از طریق    در شناخت و  ذهنی بودن عدم قطعیت و  

برخلاف برخی از موارد فعلی، باید معنادار    شفافیت.  قرار داد  خطابمورد  ارزش  تعیین  روش    و  مفروضات
امکان آیا شفافیت کافی است تا  فرآیند اعتباربخشی نیازمند در نظر داشتن این مورد است که مسلماً . باشد

 را فراهم کند.  عدم قطعیت اندازه گیريتفسیر معنادار 

اختصاصی هاي  هزینه  موضوع  نمی  (د)  مطرح  مشکل  یک  عنوان  که  شود،  به  محیطی زمانی  اطلاعات 
 : در اختیار باشد یجامع و تجمیعی
افشاي ... حتی اگر بخواهیم  است  کنم که این یک ریسک بزرگ  فکر نمیبه دلایل مختلفی  من  در واقع  
 پردازندمی  تجمیع این اطلاعات به  ، روشی که کسب و کارها  را توسعه دهیم  هاي نامشهودداراییمرتبط با  
 اندازد. مزیت رقابتی کسب و کار را به مخاطره میشود تا جایی که  موجب کاهش دامنه فعالیت میبه شدت  

 وجود دارد، به طوري که افشاي   موارد اساسیمن فکر می کنم در حال حاضر اطلاعات زیادي در 
ایجاد   محیط رقابتیدر  احتمالاً تفاوت زیادي    ،منصفانهچه ارزش  رقم کل ارزش، چه بهاي تمام شده باشد  

 ) 3(سرمایه گذار  کندنمی
 



 دیدگاه 
شود، وزن زیادي داده می  در مقایسه با شناخت و اندازه گیري یا حتی افشا،  به هزینه هاي اختصاصیاحتمالاً  

سرمایه گذاران بدون    که اطلاعات معناداري را بهدر اینجا نکته کلیدي تعیین سطح مناسبی از تجمیع است  
 .اختصاصی مخابره کندهزینه هاي  تحمیل

 

 گذاري پیامدها و مسائل مربوط به سیاست
با این از دیدگاه سرمایه گذاران جاي بحث دارد،  دارایی هاي نامشهود    گريگزارش  توسعهدر حالی که  

ي استانداردو ارائه  مناسب    دامنهتعریف  با    اري از این چالش ها را رفع کرد.یتوان بسمی  حال روشن است که
به توسعه شناخت دارایی هاي نامشهود کند،  می توان مربوط بودن صورت هاي مالی با مقاصد   که الزام

 بخشید. ذاران بهبودعمومی را براي سرمایه گ 
هاي فوق را مدنظر قرار داده و از طریق عدم تقارن اطلاعاتی، مربوط ها و استدلالچالشمناسب باید   دامنه

داده، از طریق شفافیت در ارزشگذاري حالت ذهنی را مدیریت کرده بودن صورت هاي مالی را افزایش  
بالایی از تجمیع اطلاعات ضمن حفظ آگاهی   و هزینه هاي اختصاصی را بوسیله الزام گزارشگري در سطح

 دهندگی، مدیریت نماید. 
گزارش توانایی تفسیر  و    یک نکته مهم در اینجا این است که همه سرمایه گذاران از نظر نیازهاي اطلاعاتی

 همانطور که یکی از سرمایه گذاران اظهار داشت:. نیستندهاي مالی یکسان 
افزودن یک گذار خرد به طور معقولی برجسته است ...  سرمایه  استرالیا، که در آنکنم در بازار  من فکر می

احتمالا مشکل ساز خواهد بود. می   و را گمراه کند،  گذاران  سرمایهتواند  به طور بالقوه میدارایی نامشهود،  
برخی افراد به این   شودمیکه باعث    ردتصور ک   دیگري را  توان نوعی تاخیر در کاهش ارزش برند یا چیز 

به سرعت کاهش می    که در کسب و کار   فکر کنند برند  ارزش   یابد. ارزشی وجود دارد در حالی که 
 ) 3(سرمایه گذار 

بینند، ارزشی را می  شناخت دارایی هاي نامشهود،  توسعهبا این وجود، سرمایه گذاران خرد خودشان در  
 کند:که یک سرمایه گذار اشاره می بطوري
اگر من در نظر داشته باشم در دو کسب و کار مشابه سرمایه کند،  می  ایجاد  کمیت  این کار تنهاکنم  فکر می

می توانم به این ترتیب، من  می توان آن را بعدا نیز اندازه گیري کرد.    که  چیزي است  گذاري کنم، این



، "ب "سرمایه گذاري کنم یا در شرکت    "الف  "مقایسه مستقیمی انجام داده و تصمیم بگیرم که در شرکت
 )6(سرمایه گذار    .یا درآمد هر سهماستفاده از یک معیار،   ، ماننددر این حالت مقایسه خیلی ساده تر است

خلاصه،   طور  هیئت  به  اخیر  المللی  استانداردهايبیانیه  مورد   )IASB(   حسابداري  بین   جامع   مرور   در 
 ). شواهد بالا نشان می دهد کهIASB ،2024( مورد نیاز بودحسابداري دارایی هاي نامشهود بسیار 

توسعه شناخت ترازنامه(صورت وضعیت مالی) را مورد توجه قرار داده و نیز  باید به طور اساسی    مرورجامع
 گیري دارایی هاي نامشهود بپردازد.هاي مرتبط با اندازهبه چالش

 

 با پایداري  گزارشگري مالی مرتبط: سرمایه گذاراندیدگاه 
تحولات بین المللی   ،2021  ) در نوامبر ISSBپایداري (بین المللی  از زمان تأسیس هیئت استانداردهاي  

جهانی  ایجاد مبناییوظیفه  است. هیئت استانداردهاي بین المللی پایداري گرفته سرعت   پایداري  حوزه   در 
الزامات عمومی براي   IFRS S١انتشار    همراه با  2023، که در ژوئن  دارد  پایداري گزارشگري  براي  

 ) و S١اطلاعات مالی مرتبط با پایداري (ي افشا
IFRS Sآب و هوا(ی  شرایط اقلیمافشاهاي مرتبط با    ٢(  )Sخزانه داري  2022. در دسامبرارائه شد  ) ٢ ،

پیروي و   این روند  از  نیز  منتشر کرد که  وره مشا پیشنهاد  فدرال استرالیا    شرایطگزارشگري    آندر  اي را 
شود. در  میطی سه سال مرحله به مرحله اجرا  و    نهادهاي استرالیایی اجباري شدبراي    )آب و هوا  اقلیمی(

 هايبراي گزارش  اولبراي واحدهاي گروه    مرحله به مرحلهاجراي  ، پیشنهاد فعلی این است که  نوشتن  زمان
واحدهاي  براي                                                                  ،  آغاز خواهد شد  یا پس از آن    2025ژانویه    1سالانه از  

 .لازم الاجراست 2027ژوئیه  1از  سومگروه واحدهاي و  2026ژوئیه   1از گروه دوم 
 :تایید کرده است که 2023در ژوئن   خودوزارت خزانه داري فدرال استرالیا در مشاوره 

در بیشتري را  استرالیایی ها و سرمایه گذاران شفافیت و پاسخگویی  براي  دولت متعهد شده است که ...  
 .فراهم کند ، ریسک هاي مالی و فرصت هااقلیمی(آب و هوا) مورد برنامه هاي 

المللی را    مطابق با موارد استاندارد و    الزامات گزارشگري  این تعهد، دولتبه عنوان بخشی از   براي بین 
ها   کار  و  اطلاعاتمعرفی  کسب  کنندگان  افشا  تا  کرد  استراتژي،شرکتیراهبري    ،خواهد  مدیریت   ، 

 .دهندرا مدنظر قرار  گازهاي گلخانه اي از جمله -ریسک، اهداف و معیارها  
مارس در خود   يکار دستور را به   اي پروژه ) IASB  هیئت استانداردهاي بین المللی حسابداري( همزمان

گزارش    بر این اساس، نقش   ، افزود.هاي مالی  صورت یی) در  آب و هوا  (  اقلیمی  ریسکهايدر مورد    2023



از  بسیاري  مقدم  خط  در  دارد.  پایداري  قرار  گذاران  سرمایه  قسمت(  تصمیمات  گزارش  ما)1طبق   بر  ، 
، و رویکرد  ISSB)(  هیئت استانداردهاي بین المللی پایدارينظر  طبق    )آب و هواییاقلیمی(  ریسکهاي

ما بر تمرکز می کنیم. IASB و تحولات اخیر پروژه ، وزارت خزانه داري فدرال استرالیااقلیمی نخست  
بین  از آن جایی کهکنیم،  گزارشگري مالی تمرکز می  اقلیمی  ریسکهاي  جنبه هاي هاي  گزارش  ارتباط 

 سوالی کلی است. هاي پایداري مالی و گزارش
واحدهاي تجاري باید به ،  عنوان کرده است که   در گزارش هاي پایداري  قبلاً    1استاندارد افشاي پایداري

صورت هاي مالی بتوانند ارتباط بین ریسک و فرصت هاي مرتبط    کنندگاننحوي افشاگري کنند تا استفاده
، ISSB؛  2023(بارکو و فابر،    اطلاعات گزارش شده در صورت هاي مالی درك کنندبا پایداري را با  

2023a،    براي اتصال به گزارش هاي پایداري تلاش   ). پس چگونه باید گزارش هاي مالی21پاراگراف
 د؟ نکن

 

 یی) آب و هوااقلیمی (ریسک در رابطه با    مالیچالش هاي گزارشگري 
با سرمایه گزارشگري مالی، رویکردهاي متعددي را  اقلیمی در    ریسکهايبررسی چگونگی انعکاس    در 

و اندازه  خت  شنا از افشاي کیفی تا افشاي کمّی، و حتی در حالت افراطی  مورد بحث قرار دادیم،گذاران  
 شد.اقلیمی در صورت هاي مالی را شامل می ریسک هاي نامشهودبدهی یا  گیري ذخیره

هاي مالی و صورت  در گزارش  اقلیمی  ریسکهاي  گزارشهاي متعددي را براي  شوندگان ما چالشمصاحبه
 پردازیم: ها می. در ادامه به تفصیل به این چالشمطرح کردندهاي مالی 

ابهام(الف)   نوعی  اقلیمی  ریسک  درباره  مالی  میگزارشگري  اندازهآفرینی  به  و  کنترل کند  تحت  اي 
  :مدیریت نیست که بتوان آن رامرتبط و بااهمیت تلقی کرد

  صورت مالی در نظر بگیرم، چون جنجال برانگیز خواهد بود زیرا در  این موارد را  خواهم  چرا من لزوما نمی
کنم میزان توانایی مدیریت براي اجتناب از  فکر می  کنترل است.یریت قابل  این موارد توسط مد  چه چیز 

وکارها این میزان نسبتاً پایین زنم در بسیاري از کسبها نسبتاً پایین است، و حدس میبرخی از این هزینه
 د.نگذار تأثیر می ریسکهااین خارجی زیادي وجود دارد که بر  عوامل  علاوه بر این،. باشد
 

هاي مالی پذیري مدیریت و آنچه در صورتتواند باعث نوعی ناهماهنگی بین مسئولیتاین موضوع می
 . شودویژه در مورد اینکه این موضوع چطور وارد صورت سود و زیان یا سود جامع میبینیم شود، بهمی
 



برآورد ممکن از هر هاي مالی باید به یک مرکز جامع تبدیل شوند که هر نوع من معتقد نیستم که صورت
 ) 3(سرمایه گذار .جاي دهند.د  چیزي را در خو

اقلیمی به طور معناداري   ریسکهايکه آیا کمی نمودن    سوال کرده اندبه همین ترتیب، سرمایه گذاران  
 ممکن است: 

وهوایی پیچیده  ریسک آب  …ها منظور کرد؟  دقت در حسابتوان آن را بهچطور می"
سازي کرد، مگر در عملیات واضحی  غیرممکن است بتوان آن را کمیاست، چون تقریباً  

 ".هاي فسیلیمثل سوزاندن سوخت

 ) 8(سرمایه گذار .
 قابلیت مقایسهرا در مورد    خود   نگرانی هايقرار گرفتند همچنین  مورد مصاحبه    که  ی(ب) سرمایه گذاران

 حوزه اقلیمی(آب و هوایی) مطرح کردند: در  ها گزارش
کربن انتشار سالانه خود، آنها کاهش  گزارش هاي  کنم که {شرکت} در  بنابراین، براي مثال، من فکر می

فهمم این کاهش از دیدگاه استرالیا و صنعت چه اما من نمی.  فاش کرده بودند  به صورت سال به سال  را
 ) 6(سرمایه گذار  … عقب هستند. ها پیشرو در بازار هستند یا هنوز از دیگرانتأثیري دارد. آیا آن
ابهام و سردرگمی در    می تواند  شرایط اقلیمی(آب و هوایی)به    مرتبط(ج) گزارش هاي   موجب ایجاد 

 شود: "واقعی"خصوص عملکرد مالی 
  ... 

 
ویترین» نوعی  صرفاً  سرمایهاین  اقناع  براي  است  که  سازي  بزرگ  نهادي  گذاران 

اما در واقع،   …گذاران خرد قرار دارنداي از سوي سرمایهخودشان تحت فشار فزاینده
گذاران خرد درك روشنی از نحوه تأثیر این اقدامات ندارند. این بیشتر واکنشی  سرمایه

ی تا  است  بازار  رایج  روندهاي  (سرمایهبه  واقعی.»  محتواي  داراي  اقدام   )5گذار  ک 
گیرم؛ در حالی که هاي گرافیکی قرار میمن گاهی تحت تأثیر برخی از نمودارها و ارائه

از محتواي اصلی  این عناصر می تمرکز را  ایجاد اختلال اطلاعاتی شده و  باعث  توانند 
 .گزارش مالی منحرف کنند

 
 
 



 پاسخ ها و دیدگاه ها
ها ناشی از نوپایی  اي از بحثدهد که بخش عمدهگذاران ما نشان می هاي مختلف سرمایهزمینه دیدگاهپیش

اي از گزارشگري داوطلبانه گذاران عمدتاً تنها تجربهنسبی گزارشگري در این حوزه است، چرا که سرمایه
ما در تصور شکل آینده گزارشگري مالی  گذاران  اند. بنابراین، ما دریافتیم که سرمایهو غیراستاندارد داشته

درباره   گزارشگري  در  آنها  تجربه  با  آشکاري  تضاد  در  این  هستند.  مواجه  دشواري  با  زمینه  این  در 
شده در گزارشگري پایداري (چه در  هاي شناساییها به چالشهاي نامشهود است. با این حال، پاسخدارایی

 : دهندها را به این موضوع ارائه مینه) برخی بینشهاي مالی و چه به صورت جداگا داخل گزارش
توان گفت که باشند، اما میدرست  پذیري  و کنترلموجود    �شایعاتمسائل مربوط به  ممکن است  الف)  

کند. ایم نیز صدق میاکنون در گزارشگري مالی عمومی گنجاندهاین موضوع در بسیاري از مواردي که هم
گذاران خواهان اطلاعات مرتبط با تغییرات اقلیمی هستند، حتی اگر  شاهد این هستیم که سرمایه  اکنونهم

 یا برآوردهاي «نامشخص» باشد ابهام این اطلاعات شامل معیارهاي پر 
من تمایلی ندارم هر دو نوع اطلاعات کمی و کیفی را داشته باشم، بلکه باید زمینه و توضیحاتی درباره  

ارائه ده این میم. فکر میاعداد  بدانید مفروضات چیستند،  اگر  اطمینانکنم  اگر  تواند  باشد حتی  بخش 
 ) 6(سرمایه گذار . عددي مبهم باشد

را  حقوقی  طرح دعوي  ریسک  نادرست ممکن است   کمی  دریافت اطلاعاتحالی که مشخص شد که    در 
 کند: را رد نمی اطلاعات  این امر ارزش کمی سازي در پی داشته باشد،

هاي دعاوي حقوقی در نظر گرفته شده باشد، قطعاً بر سود نهایی تاثیر خواهد هزینهبه طور وضوح  اگر    ... 
کنم تمایل بیشتري دارم به این سمت که گذاشت. بنابراین بله، این موضوع قابل توجه است. اما فکر می 

وکارشان را شناسایی کنند.  دي کسبهاي کلیاند ریسکها تلاش کردهاطمینان بیشتري داشته باشم که آن
اند رخ داده باشد، و اگر مفروضات روشنی مطرح کرده باشند، و اگر موارد خاصی که خارج از روال بوده

 ) 6(سرمایه گذار  . کنم درك بیشتري نسبت به اثرات بعدي آن خواهم داشتفکر می
تمایل    — سناریوهاي اقلیمی در گزارش پایداري اشاره دارد  گذار به تحلیل  قابل توجه است که این سرمایه

 . هاي مالی وجود داشتسازي ریسک اقلیمی به صورت عددي و مالی در صورتکمی براي کمی
 
 

 
� noise 



 دیدگاه 
، اما در حال حاضر مورد خطاب قرار داد   شفافیت مفروضاتاز طریق  توان  را می  سازيدر کمی  دشواري

به طور یی)  آب و هوا(  و فرصت هاي اقلیمی  ریسکهامرتبط با  د که اطلاعات  ندهترجیح می  گذارانسرمایه
دهد شواهد نشان میبا این حال،  ارائه شوند.    مالی  صورت هايپایداري و نه در  هاي  جداگانه درگزارش

از تجزیه و تحلیل سناریوهاي  که   ها وجود داشته باشدمانند کاهش ارزش دارایی مواردي ممکن است که 
-ارتباط  هاي مالی.  در صورت  جانبیاقلام    تا  دنشوپایداري تغذیه میگزارش هاي  در    اقلیمی(آب و هوایی)

 شده است.ناست که هنوز به خوبی درك  یظریف  حوزهبه وضوح یک   �پذیري

و   و سرمایه گذاران مشتاق دیدن تحولات    ست،ا  دلیل نیاز ما به استانداردها  مقایسه   یتقابل  احتمالا  ب)
 گزارش هاي پایداري: مرتبط بااطلاعات  بودند، به ویژه در موردهایی در این زمینه پیشرفت

یک   ESG گذاري، نمرهگردد. از دید یک مدیر سرمایهموضوع به توانایی مقایسه با همتایان بازمی  ... 
ط است و احتمالاً حتی در بو ی در مقابل یک بانک براي من چندان مهم نیست؛ این داده نامرشرکت معدن

هاي بین یک شرکت  اهمیت باقی خواهد ماند. با این حال، من بیشتر به تفاوتطول ده سال آینده نیز بی
(سرمایه .  مند خواهم بود، چون این اطلاعات برایم مفید خواهد بودمعدنی و شرکت معدنی دیگر علاقه 

 ) 8گذار 
 )8.(سرمایه گذار  شما نتوانید مقایسه انجام دهیدنباشد و  شده استاندارداین ... اگر 

وجود داشته باشد، ما دوست داریم یک رویه استاندارد براي آن  سازيکنم هر جا که امکان کمّیفکر می 
محیطی قرار است بر اساس ببینیم. اگر یک نهاد ناظر استانداردي داشته باشد که بگوید، مثلاً تأثیرات زیست

مقیاسی از یک تا هر عددي ارزیابی شود، جایی که یک یعنی عالی و هر عدد دیگر یعنی وضعیت بسیار 
این   و  بودبد،  مفید خواهد  بسیار  امر  این  وقت  آن  شود،  اجرا  جا  همه  در  یکنواخت  طور  به   . استاندارد 

 ) 5(سرمایه گذار 
 دیدگاه 

. خطر  شوداحتیاط  لازم است ،  براي ارتقاي قابلیت مقایسه وجود دارداستانداردها  راي ب تمایلدر حالی که  
 در  خاص صنعتی و صنعت  بینمعیارهاي  (به عنوان مثال به وجود دارد ایجاد انبوهی از معیارها

IFRS Sکند. بعدي و چالش برانگیز تبدیل می  چند  مشکلی، که قابلیت مقایسه را به    )نگاه کنید  ٢
(و تا   انگیز می کندبر  مرتبط با صنعت خاصی است که همچنان قابلیت مقایسه را چالشبرخی از معیارها  

 
� Connectivity 



خاص  موضوعات مشابه    حدودي صنعت  با  اصول   مرتبط  توسط  که  معیارهایی  و  مالی  گزارشگري  در 
 مراجعه کنید).  2018b, 2019a به داورن و همکاران، ( عمومی حسابداري پذیرفته نیست

اقلیمی(آب و    ریسکهاي  در مورد  هاییها وجود دارد. گزارشهمچنین نگرانی هایی در مورد کیفیت داده
هاي انتشار آلاینده  3  مرحلهمتکی خواهند بود(به عنوان مثال،    برون سازمانیبه داده هاي    عمدتا  هوایی)

همچنین شواهد   .کیفیت داده ممکن است دشوار باشد  اعتباربخشی بهزنجیره تامین)، که در  بالادستی در  
گیري، و اندازه  شناخت  گزارشگري مالی، بر خلاف  مرتبط با  افشايدارد که  عنوان میقبلی به طور گسترده  

 ) 2019b(داورن و همکاران  ی پایین است ها با کیفیتدادهمبتنی بر 
محیطی)(ج)   زیست  آرایی  حساب  محیطی(یا  زیست  سازي  و  (Greenwashing) ظاهر 

 دهی پایداري، اگرچه نگرانی مشروعیدر گزارش (window-dressing) آرایش ظاهري
دهی تشدید شده است. با توسعه استانداردها و دسترسی است، اما به دلیل نوپا بودن نسبی این حوزه گزارش

هاي مرتبط با تغییرات اقلیمی، ها و فرصتها درباره ریسکدهی شرکتگذاران به سابقه گزارشسرمایه
ها (و در نتیجه احتمال ارائه نگر این گزارشهاي پوشش سبز کمتر خواهد شد. با توجه به ذات آیندهفرصت

 روند بلند مدت هاي  مند بودند که بتوانند در طول زمان تحلیلگذاران علاقهاستراتژیک اطلاعات)، سرمایه

(longitudinal analysis) شده انجام دهند از سناریوهاي اقلیمی گزارش 

 
هاي این فرضیات و با توجه به نمونه  کنم استفاده از تحلیل سناریوها روشی مناسب است که با ارائهفکر می 

هاي مالی از سناریوها استفاده شده، بتوان نوسانات و تغییرپذیري عوامل  متعددي که در گذشته در صورت
 .خوبی نشان دادمؤثر بر نتایج را، مانند نوسانات ارزي و حتی سایر متغیرها، به

 ) 2(سرمایه گذار 
هاي مربوط به کاهش ارزش را  ، زیرا قضاوتمالی مرتبط باشند  صورت هايممکن است به    ین سناریوهاا

 کنند: بیان می

 
کنم یک یادداشت با فرضیات کلی خوب است. مثلاً روي ترازنامه اشاره شود و گفته شود «به بله، فکر می

نوشته شده که از سناریوي   کنید،مراجعه می  3مراجعه کنید». وقتی به یادداشت شماره    3یادداشت شماره  
اند و محدوده تخمینی ما همین است. استاندارد تغییر اقلیم استفاده شده یا این فرضیات در نظر گرفته شده

 .هاي حدودي و مواردي از این دست کافی استلازم نیست خیلی طولانی باشد، فقط چند درصد و بازه



 ) 9(سرمایه گذار 

 
ذخیره یا بدهی مربوط به ریسک اقلیمی شناسایی شود، اجماع نظر مخالف چنین  در مورد اینکه آیا باید  

گیري قابل اتکا، برآورده  مگر اینکه معیارهاي شناخته شده شناسایی، از جمله اندازه  – دهی بود  گزارش
 . شود

 
اخت  وکار در صورت تصویب قوانین مربوط، موظف به پردآیا بدهی اقلیمی به این معناست که خود کسب

هاي  کند که عمدتاً توسط نسلها چنین تعهدي را ایجاد میاین بدهی خواهد بود؟ یا اینکه نتیجه عملیات آن
 ها و دیگران پرداخت خواهد شد؟آینده، دولت

گذار دارد. بنابراین آیا من مایل  ها و پیامدهاي بسیار متفاوتی براي سرمایهبه نظر من، این دو نتیجه برداشت
بله، اگر در چارچوبی باشد که هزینهبه مشاهده   ها متحمل شود، قطعاً ها واقعاً توسط شرکتآن هستم؟ 

طور مستقیم نشان هاي مالی بهخواهان دیدن آن هستم. در غیر این صورت، شاید بهتر باشد که در صورت
   .هاي دیگر به صورت گسترده افشا شود؟ بسیار محتمل استداده نشود، اما آیا باید در بخش

 ) 3(سرمایه گذار 
 دیدگاه 

به سرمایه   واحد تجاري  اقلیمی پیش روي  ریسکهاي  رسانیاطلاع    در   تحلیل سناریو به وضوح نقش کلیدي
شفاف    یاناز آن ممکن است شامل الزام به ب  یشفاف، که بخش  گريگزارش  ياما استانداردها  ،دارد گذاران  

  یازن وردم �يو ظاهرساز  �ییسبزشو یسک کمک به کاهش ر  يمورد استفاده باشد، برا یاساس ات ض وفرم
 است. 

 گذاري و خط مشی پیامدها و مسائل مربوط به سیاست
آمادگی هنوز  یی)  آب و هوا  اقلیمی(  ریسکهايبه روشنی نشان می دهد که  اجماع در میان سرمایه گذاران  
 را ندارند.  اندازه گیري  شناخت و –گزارشگري مالیلازم براي رسیدن به راس هرم 

  ملاحظاتنیاز به  و    کندحمایت می  پایداري  گرياستانداردهاي جداگانه براي گزارش  تدویناز    ها  این یافته
بین گزارش ارتباط  مالی  پایداري  گريدقیق  تحلیل سناریوي   .کندبرجسته میرا    و گزارشگري  تجزیه و 

 
�Greenwashing"    در حالی که در واقع این ادعاها  استدوستدار محیط زیست    کند که محصولات و خدماتشبه معناي این است که یک شرکت یا سازمان ادعا می   "سبزشویی"یا ،

ها شود. به عبارت دیگر، سبزشویی نوعی بازاریابی فریبنده است که در آن شرکتکنندگان و بهبود تصویر عمومی خود از محیط زیست استفاده میدرست نیست و تنها براي فریب مصرف
 رساند. هایشان به محیط زیست آسیب می ، در حالی که فعالیت استکنندگان القا کنند که محصولاتشان براي محیط زیست ایمن  رفکنند به مص با ادعاهایی به ظاهر سبز، سعی می 

�window-dressing   



، سناریوها   بینارتباط   بهترین  برقراريبررسی سایر موارد درباره نحوه نقش کلیدي ایفا می کند، اما  اقلیمی  
شرکت شوند، همچنان ادامه   در مورد عملکرد مالی  ،دچار سردرگمی یا ابهامبدون اینکه سرمایه گذاران  

  رزش دارایی ها درمنجر به کاهش ا  کهآستانه یک سناریوي اقلیمی  حد    به عنوان مثال،هد داشت.  اخو
 ؟ ، کدامندشود)ترازنامه  صورت وضعیت مالی(

است،  اهمیت نشده  به درستی درك  اغلب  است که  و همکاران مفهومی حیاتی  فریک،  مثال  عنوان  (به 
به عنوان مثال پیامدهاي و با مفاهیم ما ارتباط دارد. ارزیابی اهمیت شامل ادغام اطلاعات کمی ()،  2023
 اقلیمی) و اطلاعات کیفی است.  ریسکو احتمال رویدادهاي  مالی،

 

 گیريها در مورد سرمایه گذاران وعدم قطعیت اندازهدیدگاهسایر  

که نمایانگر بخش بودیم  سرمایه گذارانی  با  همانطور که قبلا ذکر شد، ما به طور خاص به دنبال مصاحبه  
 در مورد گزارشگري مالی   ی جامعسازد تا بینشاین وسعت ما را قادر می  بودند.  گذار بازار سرمایه  وسیعی از 

 به دست آوریم.  سرمایه گذاران مختلفي از طریق مقایسه و تقابل دیدگاه ها
مثلاً در مصاحبه ها خیلی مشهود بودکه همه سرمایه گذاران شبیه هم نیستند. سرمایه گذاران دیدگاه هاي 

عمومی، مقاصد  با  هاي مالی    اقلام موجود در صورتآیا شناخت جامع  دارند که  مورد    این  در   مختلفی
در صورت هاي مالی با مقاصد عمومی، نسبت گذاران  سرمایههمچنین  .  هستندبراي تصمیم گیري مفیدتر  

و   گیري  اندازه  قطعیت  عدم  مورد  در  تاییدیه حسابرس  بودنبه  دارند. ،  ذهنی  متفاوتی  درجه حساسیت 
غیر  سرمایه گذاران خرد  بطوري که    اطلاعات مالی نیز نسبتاً متفاوت است  تفسیرهمچنین رویکرد آن ها در  

 اکتفا می کنند.  تجزیه و تحلیل کمی بهمنحصراً   يسرمایه گذار   در  ماهر
 جالب بود.  بسیار ي گیرعدم قطعیت اندازه با مواجهه در علاوه بر این، رویکرد یک سرمایه گذار  

 سال داشت.   10-15که قصد نگهداري سهام را براي    داراي افق زمانی طولانی مدت بود،این سرمایه گذار  
  خود  يها  ي گذار   هیسرما  ، گذار   هیسرما  ن یا  ، يریگ  اندازه  تیقطع  عدمبا    مرتبط  ي ها  ینگران  تی ریمد  ي برا
 يگذار  هیسرما  يبرا  يریاندازه گ  تیقطع  عدمکه    کرد  حاصل  نانیاطم  که  يطور   به  کرد،  يبند  زمان  را

آنها    گذاريیهسرما  ياستراتژ  ،است. در اصل   گذار یهبالقوه عمدتاً به نفع سرما   ییرپذیريتغ  یا  بود،  کمهدف  
   در نظر گرفته است. یدخر گیريیمرا در زمان تصم یري گاندازه یتعدم قطع

حتی براي سرمایه گذارانی که به طور ،  کاملا مشهود بودسرمایه گذاران    رايب رزش گزارشگري مالی  ا
 صورت هاي مالی واحد تجاري از  سرمایه گذارانی کهو   متکی بودند تجزیه و تحلیل بازار به انحصاري  



خود رویکرد  به عنوان مثال، یکی از سرمایه گذاران  استفاده نکردند.    سرمایه گذاريتصمیمات  در انجام  
 قیمت گذاري اشتباه در بازار با استفاده از تجزیه و تحلیل کمی  تعقیب نوسانات کوتاه مدت ورا در قالب  
گذار در حالی که . این سرمایه)باشد تحلیل تکنیکال(یعنی به نظر می رسد شکل پیچیده اي از عنوان کرد.

منطق آنها این بود که  هاي مالی جامع را ببیند.  ، می خواهد تا گزارشکندمالی استفاده نمیهاي  گزارشاز  
و بنابراین  دهدرا افزایش می گذاران سرمایهممکن است نوسانات را کاهش دهد،   خوب  در حالی گزارش 

 .کندایجاد میرویکرد الگوریتمی   بر ، مبتنیمعاملات هاي بیشتري برايفرصت
 

 مالی گزارشگري نتیجه گیري: آینده 
 

کنیم و حمایت خود را از  هاي داوطلبانه مجدداً تأیید میما موضع خود را مبنی بر ناکافی بودن افشاي
هاي نامشهود) یا بیان بهتر ارتباط بین  گیري (مثلاً براي داراییو اندازه ختحرکت به سمت گسترش شنا

شده در  یوهاي اقلیمی در گزارش پایداري) و اقلام شناخته هاي اجباري (مانند تحلیل سنار افشاي
 .  کنیمهاي مالی عمومی اعلام می صورت

 (IASB) المللی حسابداريهاي نامشهود هیئت استانداردهاي بینقابل توجه است که پروژه دارایی

درستی  دهد که ما در مسیرو حرکت به سمت گزارشگري اجباري اقلیمی توسط سیاستگذاران، نشان می
 . قرار داریم

در کل، حرکت به سمت گزارشگري اجباري تحلیل سناریوهاي اقلیمی براي برخی نهادها در استرالیا و 
المللی، قابل تحسین است، اما  سازي استانداردهاي گزارشگري پایداري در سطح بینتوسعه و پیاده

 .  هایی باقی استهمچنان چالش

با این حال، وجود عدم قطعیت نباید مانعی براي   ممکن است فراگیر باشد،عدم قطعیت در اندازه گیري  
 ینکه مشروط بر ا  -موجه باشد    یريگاندازه  بودن  یذهن  يبرا یشترتحمل ب  رسدیبه نظر م   گري باشد.گزارش

 نیچن  یکه چه زمان  است   بحث   حال  در   هنوز   .معقول همراه باشد  ینانو اطم  یمفروضات اساس   افشايبا  
به    قرار   يحسابدار   اقلام  نامطمئن  يارهایمع در  اطمینان حاصل شود که  تا    منتقل شوند  هرم  يبالااست 

 ی کاف  هاي توضیحی ادداشتی اجباري در  يافشا ایگردد شناسایی می  یبا مقاصد عموم یمال يصورت ها
عدم قطعیت اندازه گیري در نظر  در کنترل    باید)  تهیه کنندگان(و در واقع  ان  سرمایه گذار پیچیدگی    .باشد



براي یکسانی  درك این موضوع که همه سرمایه گذاران یکسان نیستند. بعید است که رویکرد    -گرفته شود
 همه موفقیت آمیز باشد.

هایی در شناخت گیري موجب ایجاد چالشاندازه  عدم قطعیت  هنگامی که در نظر می گیریم که چگونه
و در حالی که تکنیک هاي   آینده همیشه نامشخص است،  .شوندیدار میپد  شود، چندین مضمونجامع می

منجر به   -د  ناما ممکن است توسط سرمایه گذاران به خوبی درك نشو   اندازه گیري در حال تکامل هستند
نامعلوم در توضیحات    اندازه گیري و  بنیادي  مفروضاتعدم شفافیت کافی در مورد  عدم اعتماد می شود.  

براي   کند. تحقیقات بیشترجلوگیري می، از قابلیت مقایسه و سودمندي  تکنیک هاي اندازه گیري  مورد
تا   انجام شود  نیاز است  ذهنی بودنافشاي عدم قطعیت و  در مورد    گذاران  درك چگونگی تفسیر سرمایه

 ي ورود  يها  داده   يگزارشگر  مورد   در  که  یمسائل  شود.  سیاست گذاري دقیقبراي    اطلاع رسانی  موجب
 ی م  ارائه  را  یعیوس  محدوده  نیچن  که  يتجار   يواحدهااز    یبرخ  با  ،بود   شده  مطرح  3  سطح  منصفانه  ارزش
 .است معنادار  ریفاقد تفس دهند

 حرکت می کنند،  یگذاران در مسیر درستسیاست  گذاران چگونه باید عمل کنند؟ در حالی کهسیاست
 شناخت  توانندگذاران میبراي دارایی هاي نامشهود، سیاست  دارد.چندین موضوع نیاز به بررسی عمیق تر 

که با وجود قدمت   ملاحظات کلیدي است  از   ینیز یک  اهمیت  در نظر بگیرند.مجزایی را  گیري  و اندازه
این پایداري  گزارشگري به ویژه با حرکت به سمت  . به خوبی درك نشده یا به کار گرفته نشده استآن، 

 به هم مرتبط کردن  .است  قرار گرفتهمورد بحث    جدیدي از اهمیت  ابعاد، جایی که  شودمیمشهود  موضوع  
هاي بیشتري ي است که نیاز به سیاستاحوزه  به طور واضح  یداري ]پا  يو گزارشگر  یمال  يگزارشگر  [

 ارتقا یابد. پایداري گريو گزارش زارشگري مالیتا معنا و ارزش گ دارد
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